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Ключевые новеллы в регулировании инвестиционного товарищества 

2 августа 2014 года вступили в 

силу изменения в Федераль-

ный закон «Об инвестицион-

ном товариществе» от 28 нояб-

ря 2011 года № 335-ФЗ (далее 

– Закон), которые вносят суще-

ственные поправки в регулиро-

вание инвестиционных товари-

ществ1. 

Предыстория вопроса 

В целях развития коллективного 
инвестирования в России, прежде 
всего, в венчурные проекты в 2011 
году был разработан Федеральный 
закон «Об инвестиционном товари-
ществе». Товарищество на вере и 
простое товарищество данную роль 
выполнять не могли из-за законо-
дательных ограничений. В случае с 
товариществом на вере в договоре 
невозможно подробно описать вза-
имоотношения товарищей (вопросы 
внесения вкладов, ответственно-
сти, непропорциональное распре-
деление прибыли и др.), за исклю-
чением определения совокупного 
размера вклада; в простом товари-
ществе ограничением, в первую 
очередь, является императивное 
правило о солидарной ответствен-
ности всех товарищей по общим 
обязательствам. 

В рамках работы над законопроек-
том был проанализирован между-
народный опыт форм участия в ин-
вестировании, проведены консуль-

тации, как с представителями вен-
чурного бизнеса, так и с представи-
телями государства. Основным 
принципом регулирования инвести-
ционного товарищества должно 
было стать внедрение как можно 
большего количества диспозитив-
ных возможностей, с помощью ко-
торых в договоре можно было бы 
подробно описать отношения его 
сторон, однако, в первоначальной 
редакции Закона данный принцип 
нашел свое отражение недостаточ-
но полно, институт, в целом, не 
получил того широкого примене-
ния, на которое рассчитывали ав-
торы. 

В рамках предложений, сформули-
рованных Российской ассоциацией 
венчурного инвестирования, пред-
ставителями Минэкономразвития 
РФ, ОАО «РОСНАНО», ОАО «РВК» и 
частных инвесторов, появился пе-
речень поправок к Закону. 

В результате данных поправок бы-
ли устранены имевшиеся ранее 
пробелы, в некоторых случаях ре-
гулирование стало более гибким, 
диспозитивным. Новое законода-
тельство должно превратить ин-
весттоварищество в рабочий ин-
струмент по структурированию и 
управлению инвестициями. В 
настоящем обзоре описываются 
ключевые изменения в регулирова-
нии. 

1. Средства общего имущества 

могут быть предоставлены в 

заем и размещены на депози-

тах 

Несмотря на то, что перечень объ-
ектов, в которые можно инвестиро-
вать, фактически не поменялся2, 
появилось право управляющего 
товарища размещать денежные 
средства, входящие в состав обще-
го имущества, по договорам бан-
ковского вклада (депозита) и 
предоставлять займы за счет ука-
занных денежных средств. 

2. Физическое лицо теперь не 

может быть участником дого-

вора 

Согласно изменениям не допуска-
ется участие физического лица в 
договоре. Физические лица, кото-
рые на момент вступления измене-
ний в силу уже являются участни-
ками договора, сохраняют свое 
участие. 

3. Повышен регулятивный по-

тенциал договора 

Стало возможным определить в 
договоре некоторые вопросы, кото-
рые до этого императивно регули-
ровались Законом, в частности, 
договором теперь можно: 

1) ограничить право на участие 
управляющего товарища в других 
договорах; 
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1 Федеральный закон от 21 июля 2014 года № 220-ФЗ «О внесении изменений в Федеральный закон «Об инвестиционных 
товариществах» 
2 Вместо закрытого перечня объектов, в которые можно инвестировать, появилось указание, что инвестировать можно в 
объекты, допускаемые законом и договором, тем не менее, перечень сохранился на уровне объектов, которые вправе 
приобретать и отчуждать управляющий товарищ (ч. 5 ст. 7 новой редакции Закона). Допускается инвестирование в цен-
ные бумаги иностранных эмитентов, если они могут быть допущены к обращению в РФ  
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2) предусмотреть непропорцио-
нальный принцип распределения 
голосов на заседаниях инвестици-
онного комитета (до изменений в 
Законе было закреплено правило 
«один участник – один голос»); 

3) предусмотреть право управляю-
щего товарища передать права и 
обязанности третьему лицу с пред-
варительного согласия товарищей 
(до изменений существовал запрет 
на такую передачу); 

4) предусмотреть ограничение объ-
ема документации по ведению об-
щих дел товарищей, предоставляе-
мой для ознакомления товарищам. 

4. Изменен порядок заключе-

ния договора с третьими лица-

ми 

В отношениях с третьими лицами 
управляющий товарищ раскрывает 
индивидуальные признаки догово-
ра, а также то, что он действует в 
качестве управляющего товарища, 
оформление нотариальной дове-
ренности при этом более не требу-
ется. 

Из Закона исключено требование 
обязательного включения сведений 
о совокупной стоимости общего 
имущества товарищей и количестве 
неоплаченных долей в договоры, 
заключаемые с третьими лицами. 

Изменения коснулись и некоторых 
других условий, включаемых в до-
говоры с третьими лицами: 

в таком договоре должно быть 
указано, что управляющий товарищ 
заключает договор от имени и в 
интересах всех товарищей; 

должна быть предусмотрена обя-
занность управляющего товарища 
в течение 3 дней уведомить в пись-

менной форме контрагента о пре-
кращении договора инвестиционно-
го товарищества (до изменений 
данный срок составлял 30 дней); 

появилось новое требование – 
указывать сведения о месте нахож-
дения нотариуса, в делах которого 
находится договор инвестиционно-
го товарищества и иные докумен-
ты. 

5. Более подробно регулируют-

ся вопросы формирования об-

щего имущества и владения 

некоторыми объектами 

В результате изменений товари-
щам, не являющимся управляющи-
ми (товарищи-вкладчики), предо-
ставлено право вносить не только 
денежные (как было до измене-
ний), но и неденежные вклады. 

В Законе уточняется процесс 
оформления передачи различных 
объектов имущества в состав обще-
го имущества. Например, передача 
права на долю в уставном капитале 
оформляется договором, в котором 
должна быть предусмотрена обя-
занность управляющего товарища 
исполнять права и обязанности, 
основанные на владении такой до-
лей. 

В результате изменений получили 
отражение вопросы осуществления 
прав по акциям, долям в уставных 
капиталах компаний, а также их 
фиксации. Уполномоченный управ-
ляющий товарищ от имени всех 
товарищей самостоятельно высту-
пает владельцем и осуществляет 
все права (в том числе, право голо-
са) и обязанности по ценным бума-
гам, входящим в состав общего 
имущества товарищества. По таким 
ценным бумагам открывается счет 

депо и лицевой счет инвестицион-
ного товарищества.  

Управляющий товарищ также само-
стоятельно осуществляет все права 
и обязанности участника общества 
с ограниченной ответственностью. 
В списке участников общества с 
ограниченной ответственностью, 
доля которого входит в состав об-
щего имущества, отражаются дан-
ные об управляющем товарище и 
индивидуальные признаки догово-
ра, при этом информация о других 
участниках договора не указывает-
ся. 

6. В Законе уточнены вопросы 

ответственности товарищей 

Два ключевых изменения касаются 
вопросов ответственности товари-
щей: 

1) товарищи-вкладчики отвечают 
по общим внедоговорным обяза-
тельствам при наличии вины 
(ранее в Законе было положение о 
том, что все товарищи отвечают по 
таким обязательствам солидарно 
вне зависимости от наличия вины); 

2) в Законе появилось уточнение, 
что по обязательствам, не связан-
ным с осуществлением совместной 
инвестиционной деятельности, от-
ветственность несет товарищ, при-
нявший на себя соответствующее 
обязательство. 

7. В Законе появились послед-

ствия прекращения договора и 

регулирование распределения 

имущества 

Процедура распределения имуще-
ства после прекращения договора 
выглядит следующим образом. 

Не позднее дня, следующего за 
днем прекращения договора, лицо, 
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являвшееся управляющим товари-
щем, уведомляет нотариуса о пре-
кращении договора инвестиционно-
го товарищества, а также в тече-
ние месяца выполняет следующие 
мероприятия: 

уведомляет каждого должника и 
кредитора по общим обязатель-
ствам; 

определяет размер общего долга 
и размер долга по каждому креди-
тору, а также размер встречного 
исполнения, которое должно посту-
пить в состав общего имущества; 

выявляет все общее имущество и 
определяет его рыночную стои-
мость на дату прекращения догово-
ра; 

определяет сумму расходов, а 
также вознаграждения, необходи-
мых для выплаты лицу в связи с 
проведением им расчетов с креди-
торами и должниками, а также рас-
пределением оставшегося имуще-
ства среди товарищей; 

подготавливает и представляет 
каждому участнику товарищества 
заключительный баланс на дату 
прекращения договора. 

В течение трех месяцев с даты со-
ставления заключительного балан-
са должны быть проведены расче-
ты с кредиторами, взысканы 
встречные исполнения с должников 
(по требованиям, срок исполнения 
которых не наступил, права долж-
ны быть уступлены).  

Далее удерживаются расходы и 

вознаграждение лица, осуществля-
ющего проведение расчетов с 
должниками и кредиторами, после 
чего оставшееся имущество рас-
пределяется среди участников то-
варищества, в том числе вещи, 
права требования, денежные сред-
ства на банковском счете. 

Требования кредиторов, которые 
не были удовлетворены из-за недо-
статочности общего имущества или 
которые были заявлены после ис-
течения 3-месячного срока, удовле-
творяются за счет собственного 
имущества лица, являвшегося 
управляющим товарищем на день 
прекращения договора (если 
управляющих товарищей было не-
сколько, они несут ответственность 
солидарно). 

8. Закон дополнен требования-

ми, повышающими прозрач-

ность деятельности товарище-

ства 

Помимо нововведений формально-
го характера (обязательным рекви-
зитом договора теперь является 
также его регистрационный номер 
в реестре нотариальных действий, 
ФИО нотариуса и дата удостовере-
ния), в Законе появилась обязан-
ность управляющего товарища ве-
сти реестр участников договора и 
предоставлять сведения из него 
органу или лицу, указанным в за-
коне или договоре. Помимо персо-
нальной информации, в реестре 
указывается размер и соотношение 
долей в праве собственности на 
общее имущество в отношении 

каждого участника. 

Новые участники договора присо-
единяются к нему путем подписа-
ния с управляющим товарищем со-
глашения о присоединении, дого-
вор будет распространяться на не-
го с момента нотариального удо-
стоверения соглашения о присо-
единении. Таким образом, при при-
соединении нового участника вно-
сить изменения в сам договор не 
требуется, первоначальный дого-
вор при этом не прекращается. 

По решению уполномоченного 
управляющего товарища не реже 
одного раза в год в договор долж-
ны вноситься изменения с целью 
отражения актуальных данных о 
совокупном размере общего иму-
щества товарищества и соотноше-
нии долей каждого из товарищей. 

Федеральный закон от 21 июля 
2014 года № 220-ФЗ «О внесении 
изменений в Федеральный закон 
«Об инвестиционных товарище-
ствах». 

Вместо закрытого перечня объек-
тов, в которые можно инвестиро-
вать, появилось указание, что ин-
вестировать можно в объекты, до-
пускаемые законом и договором, 
тем не менее, перечень сохранился 
на уровне объектов, которые впра-
ве приобретать и отчуждать управ-
ляющий товарищ (ч. 5 ст. 7 новой 
редакции Закона). Допускается ин-
вестирование в ценные бумаги ино-
странных эмитентов, если они мо-
гут быть допущены к обращению в 
РФ. 

Специальный обзор подготовлен юристами «Линии права».  

Наши специалисты будут рады рассмотреть иные интересую-
щие Вас вопросы в рамках специального обзора законода-
тельства. Ваши вопросы и предложения по улучшению 
нашей работы просим направлять управляющему партнеру 
Линии права Андрею Новаковскому 
(Andrey.Novakovsky@lp.ru). 

Более подробную информацию о наших услугах Вы можете 
получить на нашем сайте www.lp.ru 

Адвокатское бюро «Линия права» предоставляет специальные 
обзоры законодательства своим клиентам и контрагентам, а также 
иным лицам, выразившим согласие на получение наших обзоров. 
Будем признательны, если Вы сможете рекомендовать нас Вашим 
коллегам и друзьям, заинтересованным в бесплатном получении 
наших материалов. Для включения новых получателей в список 
рассылки достаточно отправить нам сообщение на адрес электрон-
ной почты pr@lp.ru, содержащее Ф.И.О. и электронный адрес 
лица, выразившего согласие на получение наших еженедельных 
новостных обзоров, место его работы, должность и контактные 
телефоны. Вы также можете ознакомиться с текстами обзоров 
«Линии права» на сайте Бюро в разделе «Аналитика» (http://
www.lp.ru/analytics/alerts/). 


